1 trilyon dolarlik rezerv, piyasalarda istikrarsizlik yaratmayacak sekilde kullanilacak

Cin, dovizde ‘sorumly’ davranacak
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’den 1 tn.l
yon dolarhik
diviz rezer-
vini  “diinya
pivasalarin-
da  istilrar-

sizhik’ varatmayacak sekilde
etkin kullanma szl verdi.
Cin'in 1 trilyon dolan aso@
tahmin edilen rezervierinde
dolar cinsinden kagitlann
varhgim azaltmasimn, piya-
salarda sarsintiya il agma-
sindan endise duyuluyordu,

30 Eylil itibariyle 987.9
milyar dolara qlan ve her
ay 18 milyar dolar eklenen
sonu itibariyle 1 trilyon do-
lary buldugu va da asti tah-
min ediliyor. Disisleri Ba-
kanhf stzeiisit Liv Jiane-
hao, bir basin toplantsmda
kendisine rezervlerle ilgili
olarak sorulan soruya verdi-
£l vanitta, “Cin, kiirese] fi-
nansin istikranmin korun-

masma katka yapacak ve ‘so-
rumly’ davranacakor” deci.
Rezervin neredevse viiz-
de 70 Amerikan Dolan
seklinde, Bunun bitylik bé-
limfinii de Amerikan dev-
let tahvilleri olusturuyor.
Tahvillerin  bir anlamda
mali piyasalardan borg al-
mak anlamina geldigi di-
sliniiliirse, ashinda uygula-
mada Cin Amerikan hiikii-
metine yiiklii mikearda borg
vermis oluyor. Cinli yetkili-
ler gelecekte ellerindeki dé-
viz rezervi iginde Amerikan
dolanmin payim digiirebi-
lecekleri sinyalini verdi. Cin
Devler Diwviz Idaresi'nee da-
ha tnee yvapilan apklama-
da, rezervlerin ¢esitlendiri-
lerek giiglendirilmesi hede-
fine vurgu vapilnuseo.
Uzmanlar ise Cin'in rezer-
vini gegitlendirmek amaciy-
la yiiklii miktarda dolar sat-
§1 yapmasinun, ABD para bi-
riminin sert bir sekilde diis-
mesine ve kiirese] finans pi-

vasalannn darbe alnmma
olumsuz etkilevecegi uyan-
smda bulumiyor. Cin'in asin
dolar satmasi uzmanlara

gire, dolann ve dolawsiyla
tahvillerin degerini asagiya
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pekebilir, iste biyle bir du-
rumda Amerikan hiikiime-
tinin borg alabilmek igin da-
ha yiiksek faiz oranlan dde-
mesi gereldr. Uzmanlar yine
de Cin'in bu konuda gok

hizh bir sekilde harekete
gepmesi olast degil, bu ne-
denle tavir degisikliginin et-
kileri de gok keskin sekilde
hissedilmeyebilir.

ABD'nin isine gelebilir

Ciinkii her seyin basinda
Cin, elindeki tahvillerin de-
ger kaybetmesini de iste-
meyecektir. Dolarda hafif
bir deger kaybi ise Was-
hington'da memnuniyetle
kargilanacak bir gelisme.
Bu durum firetime yonelik
sanayiinin rekabet giiclini
artiracaktr. Ancak aralarin-
da Uluslararas: Para Fo-
nunun (IMF) da oldufu
baz gevrelerde, kaygilar di-
le getiriliyor. Bazi uzmanlar
Amerikan dis tdearetindeki
bityiik agik dolayisiyla dola-
rin bir noktada ani bir de-
ger kaybina ugrayabilecegi-
i, ekonomide ve mali piya-
salarda genis bir alanda his-
sedilecel sorunlar varatabi-

lecegini séylityorlar.

Ticarette patlama
rezervi biiyiittii

Cin, tearetteki patlama ne-
deniyle diviz rezervini drtir-
di. Cin Merkez Bankasi'mm
yuanmn degerlenmesini en-
gellemelk ipin, biiyiiven tea-
ret fazlasindan, dofrudan ya-
bana vanrnnm akssindan ve
spekiilatif sermayeden kay-
naklanan dolardann ¢ogunu
almasiyla, Cin'in rezervleri
son ],-rlllarda kabardl. Para bi-
iizere Cin kendi paralanin sa-
tip, baska dilkelerin parasim
alryor ki, bu da genelde dolar
oluyor, Mali pivasalar uzun
zamandr, Cin'in aguwhi do-
lardan bagka para birimlerine
kaydirmasm bekliyordu. Bu
yiinde bir karar alnmasi, da-
ba az Amerikan deviet tahvili
alinmas: hatta belkd eldeki bir
lasmunin sanlmas: anlamuna
gelebilir.



